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A - SEKTOREL GELISMELER

2011 yilinin ilk yarisinda oldugu gibi, yilin ii¢lincii ¢ceyreginde de, global piyasalarda
yasanmakta olan tilirbiilanslar devam etti. Euro Bolgesi’nde yasanan endiseler, basta
Yunanistan ekonomisinin gelecegi ile ilgili olsa da, sorunlarin Portekiz, Ispanya ve hatta
Italya’ya yayilma riski piyasalar1 daha temkinli olmaya itti.

Euro Bolgesi’'nde endiseler siirerken, ABD ekonomisinde de onemli gelismeler
yasandi. ABD ekonomisinde yilin ilk yarisinda beklenen hizda toparlanamayan istihdam
piyasasi, son ¢eyrekte de zayif seyrini siirdiirdii. Yine son ¢eyrekte ABD’de borglanma tavani
ile ilgili yasanan gelismeler, piyasalar tarafindan yakindan izlendi. Bor¢lanma tavaninin
arttirilmas1  gerekirken, Temsilciler Meclisi ve Senato arasmda uzun siire anlagma
saglanamamasi, ABD’nin bile temerriide diisebilecegi endiselerini yaratti. Borg¢lanma
tavaninin arttirilmasmin hemen ardindan ise, ABD’nin kredi notu tarihinde ilk kez diistirtildii.
Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu S&P, ABD’nin AAA olan uzun vadeli kredi
notunu AA+’ya indirerek goriiniimiinii negatif olarak belirledi.

ABD’de Haziran aymda sona eren ikinci parasal genisleme programimin ardindan,
ABD Merkez Bankasi FED’in yeni bir parasal genislemeye gitmeyerek, piyasalarca “twist”
operasyonu olarak adlandirilan, kisa vadeli tahvilleri satarak 6 ila 30 yil arasindaki vadelerde
tahvil satm alacagini agiklamasi, son ¢eyrekte ABD dolarmin degerlenmesine neden oldu.

Son ¢eyrekte TCMB, fiyat istikrarmin yanisira finansal istikrar1 da gozeten proaktif
politikalarma devam etti. TCMB global piyasalardaki endigeler nedeniyle Agustos ayinda
politika faizini indirirken, gecelik bor¢ alma faizini yiikseltti. TL’deki deger kaybinin
hizlanmasi ile de glinliik doviz satim ihaleleri agmaya bagsladi. Ayrica TCMB, hem bankacilik
sektoriinde mevduat vadelerinin uzamasi, hem de kredi hacmindeki ytikselisin kontrol altina
alinmas1 amaciyla, zorunlu karsiliklarda bir takim degisikliklere gitti.

Bankamiz Ozetlenen piyasa kosullarinda, kiiresel risklerin farkinda, risk yOnetimini bu
cergevede siki bir disiplinle gergeklestiren ancak ilimli yatirim ikliminin gereklerini yerine
getirmekten geri durmayan, miimkiin oldugunca reel sektorii desteklemeyi amaglayan bir
politika benimsemektedir.
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B — FINANSAL DURUM DEGERLENDIRMESI

Hazine Boliimiimiiz, yonetim kurulumuzun belirledigi limitler ve aktif pasif yonetimi
prensipleri ¢ercevesinde kur, faiz ve likidite riskinin yonetimine ihtiyatli iyimserlikle devam
etmistir. Gerek global, gerek lilkemiz 6zelinde piyasalardaki gelismeleri yakindan takip
etmekte, ihtiyath tavrini stirdiirmektedir.

Tahvil piyasas: ile kredi piyasasi arasindaki faiz farkmin krediler lehinde acilmasi,
bankamizin tahvil portfoylinii biliylitme konusuna odaklanmak yerine kredi portfoyiinii
cesitlendirme ¢caligmalarma agirlik vermesini saglamastir.

2011 yili Gglinct ¢eyrek itibariyle, bankalararas1 piyasa doviz islem hacmimiz 600
milyon USD olmustur. IMKB Tahvil Bono Piyasasinda islem hacmimiz ise 588 milyon TL
olmustur.

Bankamiz bu dénemi yaklagik 103 milyon TL aktif biiytikligi ve 2,9 milyon TL net
kar ile kapatmuigstir.

2011 yilinda bankacilik sektoriiniin verimlilik odakli ¢alisarak, ekonomik biiyiimeyi
finanse edecek en 6nemli kaynak olma islevini slirdiirmeye devam edecegini diisliniiyoruz.

' Natik Atal

ibrahim Pektas
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi &
Genel Miidiir
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