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A - SEKTOREL GELISMELER

2012 yilinin ikinci ¢eyreginde de, bu yilin ilk ¢eyregi ve bir dnceki yil oldugu gibi
Euro Bolgesi kamu borglarinin siirdiirtilebilirligine dair endigeler 6n plana ¢ikmistir. Euro
Bolgesi’nde agiklanan zayif ekonomik veriler, sorunlu {ilke tahvil faizlerinde goriilen
yiikselis, bankacilik sektoriindeki sorunlar ve kredi derecelendirme kuruluslarmin bolge
tilkelerinin notlarmi indirmesi, krizin bir 6nceki ¢eyrege gore daha da derinlesmesine sebep
olmustur. Tiim bunlara ragmen Avrupa’daki siyasi ve ekonomik sorumlular, derinlesmekte
olan krizin ¢6ziimii i¢cin heniliz ortak bir adim atmamigslardir. Gelismeler Euro Bolgesi
ekonomisine yonelik endiselerin bir siire daha devam edecegini gostermektedir.

Yim ilk ¢eyreginde Avrupa’ya oranla daha iyi bir performans sergileyen ABD
ekonomisine iliskin yilin ikinci ¢eyreginde aciklanan veriler, ekonomik toparlanmanin
yavasladigin1 gostermektedir. Her ne kadar goriinim Avrupa kadar zayif olmasa da,
ekonomik verilerin yeterince iyi olmamasi neticesinde ABD Merkez Bankasi, Haziran aymda
yaptig1 toplantida, piyasadaki uzun vadeli tahvilleri kisa vadeli tahvillerle degistirme
politikasinin devamina karar vermis, lgiincli parasal genisleme olasiligin1 da stirekli
glindemde tutmustur.

Gelismis iilkelerin ekonomik faaliyetlerindeki yavaslama, gelismekte olan iilkeleri de
etkilemeye baslamistir. Kiiresel biiyiimede basi ¢eken Cin ekonomisinin 2012 ikinci
ceyrekteki biiyiime orani, kiiresel krizden sonraki en diisiik seviyeye gerilemistir.

Kiiresel bazda biiyiime hizlarinin yavaglamasi ve diisiik enflasyon oranlari, bliylimeyi
destekleme amaciyla gelismis ve gelismekte olan iilke merkez bankalarimin politika faizlerini
indirmesine sebep olmustur.

Tiirkiye ekonomisi pozitif ayrigsmasina ikinci ¢eyrekte de devam etmistir. Hedeflenen
yumusak inise ragmen Tiirkiye ekonomisi beklentilerin {izerinde bir biiyiime performansi
sergilemistir. Alinan dnlemlerin ardindan yavaslayan i¢ talebi, yeni pazarlarmin da etkisiyle
artan ihracat dengelemistir. Cari agiktaki iyilesme, diisik kamu borcu ve biitge aciginin
yanisira azalan enflasyonun da etkisiyle, oniimiizdeki donemde Tiirkiye’nin kredi notunun
derecelendirme kuruluslarinca yatirim yapilabilir seviyeye yiikseltilecegi beklentileri
artmustir.

Bankamiz Ozetlenen piyasa kosullarinda, kiiresel riskleri yakindan izlemekte, risk
yonetimini bu cergevede siki bir disiplinle gergeklestirmekte ancak 1limli yatirim ikliminin
gereklerini yerine getirmekten geri durmayan, miimkiin oldugunca reel sektorii desteklemeyi
amaclayan bir politika benimsemektedir.
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B — FINANSAL DURUM DEGERLENDIRMESI

Hazine Boliimiimiiz, yonetim kurulumuzun belirledigi limitler ve aktif pasif yonetimi
prensipleri ¢ercevesinde kur, faiz ve likidite riskinin yonetimine ihtiyatl iyimserlikle devam
etmektedir. Gerek global, gerek iilkemiz 6zelinde piyasalardaki gelismeleri yakindan takip
etmekte, ihtiyath tavrini stirdiirmektedir.

Tahvil piyasasi ile kredi piyasasi arasindaki faiz farkmin krediler lehinde acilmasi,
bankamizin tahvil portfoyiinii biiyiitme konusuna odaklanmak yerine kredi portfoyiline agirlik
vermesine neden olmustur. Ayrica TCMB’nin uyguladig1 esnek para politikalar1 sonucunda,
firsat goriildiigiinde bankalararas1 para piyasalarinda kisa vadeli plasmanlar yapilarak risk
dagitilmastur.

Bankamiz bu donemi yaklagik 106 milyon TL aktif biiylikliigli ve 3 milyon TL net kar
ile kapatmuistr.

2012 yilinda bankacilik sektoriiniin siirdiiregeldigi istikrarli performansina devam
etmesini bekliyoruz. Bankacilik sektorii giiclii sermaye yapist ve risk yonetimi ile One
cikarken, yabanci sermaye gruplarinin da sektore ilgisi devam etmektedir. Bankacilik sektorti,
ihtiyal1 ydonetim tarz1 ile ekonomik biiylimeyi finanse etmeye devam edecektir.
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