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A - SEKTOREL GELISMELER

Kiiresel piyasalar 2012 yilina, gectigimiz yil da oldugu gibi Euro Bdlgesi’nde yasanan
endiselerinin golgesi altinda baglamistir. Avrupa Merkez Bankasi’nin Aralik ve Subat ayinda
bankalara {i¢ y1l vadeli likidite imkan1 saglamasi ile, piyasalarda biiyiik 6l¢iide bir rahatlama
goriilmiis, yilin ilk ¢eyreginde kiiresel risk istahi artarken, bununla birlikte gelismekte olan
iilkelere sermaye akimlar1 hizlanmastur.

Ancak 2012 yilinin ilk ¢eyreginin sonlarina dogru, Fransa ve Hollanda’da yasanan
siyasi belirsizlik, Italya ve Ispanya hiikiimetlerinin kemer sikma politikalarinda tereddiit
etmesi ve bu negatif gelismelere ragmen ekonomik ve siyasi aktorlerin gerekli onlemleri
alamamasi, kiiresel piyasalarda ilk ceyrekteki kazanglarm O©nemli bir kisminm geri
verilmesine sebep olmustur.

Kiiresel ekonominin en dnemli ayagi olan ABD’de 2011 y1l1 sonlarmma dogru baslayan
ve 2012 yilinin ilk ¢eyreginde devam eden ekonomik iyilesme, son agiklanan verilere gore
biraz yavaslamaktadir. Bir diger onemli ekonomi olan Cin ekonomisinde de ihracat
yavaslarken, Cin ilk ¢eyrekte beklentilerin altinda biiytimiistiir.

Tiirkiye ekonomisinde ise yilin ilk ¢eyreginde i¢ talepte goriilen yavaslama ve tiiketici
kredilerinin artis hizinin azalmasi ile hedeflenen yumusak inis ger¢eklesmektedir. Yurtici
talepte ve gelismis piyasalarda yavaslamaya ragmen, Tiirkiye’nin ihracatinda yeni pazarlarm
da etkisi ile dnemli bir yavaglama gozlenmemistir. Enerji fiyatlarinda goriilen artislara
ragmen, cari agigin kademeli olarak iyilesmesi, ve Onlimiizdeki donemde de iyilesmenin
devam edecegi beklentisi ile Tiirkiye ekonomisi pozitif ayrisriken, dniimiizdeki donemler i¢in
de umut vermeye devam etmistir.

Kiiresel risk algisinda gozlenen oynaklik karsisinda TCMB, siirdiirdiigii esnek para
politikasina devam edecegini belirtmistir. TCMB enflasyon goriiniimiinde bozulmaya izin
vermeyecegini vurgulamig, gerekirse ek parasal sikilastrma yontemine daha sik
basvuracagini agiklamistir.

Bankamiz 6zetlenen piyasa kosullarinda, kiiresel risklerin farkinda, risk yonetimini bu
cergevede siki bir disiplinle gergeklestiren ancak ilimli yatirim ikliminin gereklerini yerine
getirmekten geri durmayan, miimkiin oldugunca reel sektorii desteklemeyi amaglayan bir
politika benimsemektedir.
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Hazine Boliimiimiiz, yonetim kurulumuzun belirledigi limitler ve aktif pasif yonetimi
prensipleri ¢ercevesinde kur, faiz ve likidite riskinin yonetimine ihtiyatl iyimserlikle devam
etmistir. Gerek global, gerek lilkemiz O6zelinde piyasalardaki gelismeleri yakindan takip
etmekte, ihtiyath tavrini stirdiirmektedir.

Tahvil piyasasi ile kredi piyasasi arasindaki faiz farkimin krediler lehinde acilmasi,
bankamizin tahvil portfoyiinii biiyiitme konusuna odaklanmak yerine kredi portfoyiine agirlik
vermesine neden olmustur. Ayrica TCMB’nin uyguladig1 esnek para politikalar1 sonucunda,
firsat goriildiigiinde bankalararas1 para piyasalarinda kisa vadeli plasmanlar yapilarak risk
dagitimastr.

Bankamiz bu donemi yaklasik 98 milyon TL aktif biyiikligi ve 1,8 milyon TL net
kar ile kapatmuigstir.

2012 yilinda bankacilik sektoriiniin siirdiiregeldigi istikrarli performansina devam
edecegini bekliyoruz. Bankacilik sektorii giiclii sermaye yapist ve risk yonetimi ile One
cikarken, yabanci sermaye gruplarinin da sektdre girmek i¢in bagvurulari gozlenmektedir.
Bankacilik sektorii, ihtiyali yonetim tarzi ile ekonomik biiyiimeyi finanse etmeye deavm
edecektir.
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